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ГЛОССАРИЙ

ДОМАШНЯЯ РАБОТА
1. Цели и методы финансового анализа.

ОСНОВНАЯ ЦЕЛЬ - получение небольшого числа ключевых (наиболее информативных) параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, изменений в структуре активов и пассивов, в расчетах с дебиторами и кредиторами.
Цели финансового анализа ( цели субъектов этого анализа.

Цели анализа достигаются в результате решения определенного взаимосвязанного набора аналитических задач.

7 основных методов финансовых отчетов:

горизонтальный (временной) анализ;

вертикальный (структурный) анализ;

трендовый анализ. С помощью тренда ведется перспективный прогнозный анализ;

анализ относительных показателей (коэффициентов);

сравнительный (пространственный) анализ;

факторный анализ;

корреляционный анализ. Данный тип анализа используют тогда, когда связь между явлениями скрыта различными второстепенными величинами, в результате чего невозможно установить непосредственно зависимость этого явления от факторов.

2. Содержание финансового анализа.

Финансовый анализ является частью общего, полного анализа хозяйственной деятельности, состоящего из:

· финансового анализа;

· производственного управленческого анализа.

Особенности внешнего финансового анализа:

· множественность субъектов анализа, пользователей информации о деятельности предприятия;

· разнообразие целей и интересов субъектов анализа;

· наличие типовых методик анализа, стандартов учета и отчетности;

· ориентация анализа только на публичную, внешнюю отчетность предприятия;

· ограниченность задач анализа как следствие предыдущего фактора;

· максимальная открытость результатов анализа для пользователей информации о деятельности предприятия.

Финансовый анализ, основывающийся на данных только бухгалтерской отчетности, приобретает характер внешнего анализа.

Основное содержание внешнего финансового анализа, осуществляемого партнерами предприятия по данным публичной финансовой отчетности, составляют:

· анализ абсолютных показателей прибыли;

· анализ относительных показателей рентабельности;

· анализ финансового состояния, рыночной устойчивости, ликвидности баланса, платежеспособности предприятия;

· анализ эффективности использования заемного капитала;

· экономическая диагностика финансового состояния предприятия и рейтинговая оценка эмитентов.

Особенности управленческого анализа:

· ориентация результатов анализа на свое руководство;

· использование всех источников информации для анализа;

· отсутствие регламентации анализа со стороны;

· комплексность анализа, изучение всех сторон деятельности предприятия;

· интеграция учета, анализа, планирования и принятия решения;

· максимальная закрытость результатов анализа в целях сохранения коммерческой тайны.

3. Анализ уровней, динамики и структуры финансовых

результатов деятельности предприятия.

Налоговые инспекции заинтересованы в получении достоверной информации обо всех слагаемых балансовой прибыли:

1. прибыли от реализации продукции,

2. прибыли от реализации имущества,

3. внереализационных результатах деятельности предприятия и др.

Анализ финансовых результатов деятельности предприятия включает:

1) изменений каждого показателя за текущий анализируемый период ("горизонтальный анализ");

2) структуры соответствующих показателей и их изменений ("вертикальный анализ"),

3) динамики изменения показателей финансовых результатов за ряд отчетных периодов ("трендовый анализ").

Для анализа и оценки уровня и динамики показателей финансовых результатов деятельности предприятия составляется таблица, в которой используются данные отчетности предприятия из формы №2.

Таблица (тыс. руб.)

	Показатель
	За прошлый период
	За отчетный период
	% к базисному значению

	Выручка от реализации продукции (работ, услуг) без НДС и акцизов
	158017
	243853
	154,3

	Затраты на производство реализованной продукции (работ, услуг)
	125312
	171434
	136,8

	Прибыль от реализации продукции (работ, услуг)
	32705
	72419
	221,4

	Результат от прочей реализации
	410
	432
	105,4

	Сальдо доходов и расходов от внереализационных операций
	+148
	-324
	X

	Балансовая прибыль
	33263
	72527
	218,0

	Чистая прибыль, остающаяся в распоряжении предприятия
	22813
	49001
	214,8


Данные верхней таблицы показывают, что в отчетном периоде предприятие достигло высоких результатов.

Балансовая прибыль увеличилась на 218 %, показатель чистой прибыли вырос на 214,8 %.

Дальнейший анализ должен конкретизировать причины изменения прибыли от реализации продукции по каждому фактору.

4. Факторный анализ прибыли от реализации продукции

(работ, услуг).

Прибыль от реализации товарной продукции в общем виде находится под воздействием следующих факторов:

· объем реализации;

· структура продукции;

· отпускные цены на реализованную продукцию;

· цены на сырье, материалы, топливо;

· тарифы на энергию и перевозки;

· уровень затрат материальных и трудовых ресурсов.

Методика формализованного расчета факторных влияний на прибыль от реализации продукции.

1. Расчет общего изменения прибыли ((Р) от реализации продукции:
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Р1 - прибыль отчетного года;

ро - прибыль базисного года.

2. Расчет влияния на прибыль изменений отпускных цен на реализованную продукцию ((Р1):
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, где

Np1 = (p1q1 - реализация в отчетном году в ценах отчетного года;

Np1,0 = (p0q1 - реализация в отчетном году в ценах базисного года;

р - цена изделия;

q - количество изделий.

3. Расчет влияния на прибыль изменений в объеме продукции ((Р2) (собственно объема продукции в оценке по плановой (базовой) себестоимости):
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, где

Р0 - прибыль базисного года;

К1 - коэффициент роста объема реализации продукции;
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S1,0 - фактическая себестоимость реализованной продукции за отчетный период в ценах и тарифах базисного периода;

S0  - себестоимость продукции базисного года (периода). 

4. Расчет влияния на прибыль изменений в объеме продукции, обусловленных изменениями в структуре продукции ((Р3):
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К3 - коэффициент роста объема реализации в оценке по отпускным ценам;
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N1,0 - реализация в отчетном периоде по ценам базисного периода;

N0 - реализация в базисном периоде.

5. Расчет влияния на прибыль экономии от снижения себестоимости продукции  ((Р4):
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S1,0 - себестоимость реализованной продукции отчетного периода в ценах и условиях базисного периода;

S1 - фактическая себестоимость реализованной продукции отчетного периода.

6. Расчет влияния на прибыль изменений себестоимости за счет структурных сдвигов в составе продукции ((Р5):
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Сумма факторных отклонений дает общее изменение прибыли от реализации за отчетный период, что выражается следующей формулой:


[image: image9.wmf]7

6

5

4

3

2

1

0

1

Р

Р

Р

Р

Р

Р

Р

Р

Р

Р

D

+

D

+

D

+

D

+

D

+

D

+

D

=

-

=

D


или
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 где

(Р - общее изменение прибыли;

(Рi - изменение прибыли за счет i-го фактора.

В нижней таблице приведены исходные данные и цифровой пример факторного анализа прибыли от реализации продукции.

Необходимо определить степень влияния на прибыль каждого из факторов. а) Изменение отпускных цен на продукцию; рассчитывается разность между выручкой от реализации товарной продукции в действующих ценах и реализацией в отчетном году в ценах базисного года. В этом примере она равна 31853 тыс. руб. (243853 – 212000 см. табл.).

Таблица (тыс. руб.)

	Слагаемые прибыли
	По базису
	По базису на фактически реализованную продукцию
	Фактические данные по отчету
	Фактические данные с корректировкой на изменение цен и пр.

	Реализация продукции в отпускных ценах предприятия
	158017
	212000
	243853
	212000

	Полная себестоимость продукции
	125312
	151682
	171434
	151524

	Прибыль
	32705
	60318
	72419
	60476


Дополнительная прибыль (31853 тыс. руб.) получена в основном в результате инфляции.

б) Изменение цен на материалы, тарифов на энергию и перевозки, тарифных ставок (окладов) оплаты труда: для этого используют сведения о себестоимости продукции. В этом случае цены на материалы, тарифы на энергию и транспортировку были повышены на 10000 тыс. руб., оплата труда - на 9910 тыс. руб., что дало снижение прибыли в сумме 19910 тыс. руб.

в) Нарушение хозяйственной дисциплины: устанавливается с помощью анализа экономии (убытков), образовавшихся вследствие нарушения стандартов, технических условий, невыполнения плана по охране труда, технике безопасности и др. В этом примере не выявлено дополнительной прибыли, полученной за счет перечисленных причин.

г) Увеличение объема продукции в оценке по базисной полной себестоимости: рассчитывают коэффициент роста объема реализации продукции в оценке по базисной себестоимости. В этом примере он равен:

1,210435*(151682 : 125312)

(
корректируется базисная прибыль - базисная величина прибыли:

32705 * 1,210435 - 32705 = +6882 тыс. руб.

д) Увеличение объема продукции за счет структурных сдвигов в составе продукции: подсчет сводится к определению разницы между коэффициентом роста объема реализации продукции в оценке по отпускным ценам и коэффициентом роста объема реализации продукции в оценке по базисной себестоимости.

32705*[212000 : 158017] - [151682 : 125312] = +4287 тыс. руб.

е) Уменьшение затрат на 1 руб. продукции: выражается разницей между базисной полной себестоимостью фактически реализованной продукции и фактической себестоимостью, исчисленной с учетом изменения цен на материальные и прочие ресурсы и причин, связанных с нарушениями хозяйственной дисциплины. В данном примере это влияние составило 158 тыс. руб. (151682 - 151524).

ж) Изменение себестоимости за счет структурных сдвигов в составе продукции: исчисляется сравнением базисной полной себестоимости, скорректированной на коэффициент роста объема продукции, с базисной полной себестоимостью фактически реализованной продукции:

125312 * 1,341628 - 151682 =+16444 тыс. руб.

((
Общее отклонение по прибыли соответствует сумме факторных влияний

39714 тыс. руб. (72419 - 32705)

Таблица. Результаты расчетов (тыс. руб.)

	Показатели
	Сумма

	Отклонение прибыли – всего

В том числе за счет факторов:

a) изменения цен на продукцию

b) изменения цен на материалы и тарифов

c) нарушения хозяйственной дисциплины

d) изменения объема продукции

e) изменения структуры продукции

f) изменения уровня затрат

g) изложение структуры затрат
	39714

31853

-19910

-

6882

4287

158

16444


5. Анализ имущественного положения предприятия.

АНАЛИЗ ОТЧЕТНОСТИ


ВЕРТИКАЛЬНЫЙ


ГОРИЗОНТАЛЬНЫЙ

Черты, обусловливающие проведения вертикального анализа:

1) переход к относительным показателям позволяет проводить межхозяйственное сравнение экономического потенциала и результатов деятельности предприятий, различающихся по величине используемых ресурсов и др. объемным показателям;

2) относительные показатели в определенной степени сглаживают негативные влияния инфляционных процессов, которые существенно искажают абсолютные показатели финансовой отчетности ( затрудняют их сопоставление в динамике.

Таблица.

Структурное представление баланса по укрупненной номенклатуре статей.

	Показатели
	На начало года
	На конец

 года
	Изменения

	Актив

1. Основные средства и прочие

внеоборотные активы:

· основные средства

· прочие внеоборотные активы
	2,4

-

2,4
	5,1

0,1

5,2
	+2,7

+0,1

+2,8

	Итого:
	
	
	

	2. Оборотные средства:

· Запасы и затраты

· Расчеты с дебиторами

· Денежные средства и прочие активы

Итого:

Баланс:
	66,2

15,8

15,6

97,6

100,0
	71,6

3,7

19,5

94,8

100,0
	+5,4

-12,1

+8,9

-2,8

-

	Пассив

1. Собственный капитал
	
	
	

	Фонды собственных средств

· Прибыль

Итого:
	1,3

10,7

12,0
	3,5

9,2

12,7
	+2,2

-1,5

+0,7

	2. Привлеченные средства:
	
	
	

	· Долгосрочные ссуды и займы

· Краткосрочные ссуды и займы
· Расчеты с кредиторами

· Прочие пассивы

Итого:

Баланс:
	-

-

88,0

-

88,0

100,0


	-

-

87,3

-

87,3

100,0
	-

-

-

-

-

-


Горизонтальный анализ отчетности

Таблица. Вариант горизонтального анализа.

	Показатели
	На начало года, n (базисные данные)
	На конец года, (n+1)
	На начало года (n+2)

	Актив

1. Основные средства и прочие внеоборотные активы

Основные средства

Прочие внеоборотные активы

Итого:
	тыс. р

125,0

-

125,0
	%

100

100

100
	тыс. р

980,5

20,0

1000,5
	%

784

-

800
	тыс. р
	%

	2. Оборотные средства

Запасы и затраты

Расчеты с дебиторами

Денежные средства и прочие активы 

Итого:

Баланс:
	3466,6

828,7

815,2

5110,5

5235,5
	100

100

100

100

100
	13764,6

713,0

3752,0

18229,6

19230,1
	397

86

460

357

367
	
	

	Пассив

1. Собственный капитал

Фонды собственных средств
Прибыль

Итого:
	65,3

561,0

626,3
	100

100

100
	680,2

1769,9

2448,1
	1042

315

391
	
	

	2. Привлеченные средства:

Долгосрочные ссуды и займы

Краткосрочные ссуды и займы

Расчеты с кредиторами

Прочие пассивы

Итого:

Баланс:
	-

-

4609,2

-

4609,2

5235,5
	-

-

100

-

100

100
	-

-

16782,0

-

16782,0

19230,1
	-

-

364

364

367
	
	


Как показано в таблице ценность результатов горизонтального анализа существенно снижается в условиях инфляции.

Формализованными критериями имевших место качественных изменений в имущественном положении предприятия, степени их прогрессивности выступают:

· доля активной части основных средств,

· коэффициент годности,

· удельный вес быстрореагируемых активов,

· доля арендованных основных средств,

· удельный вес дебиторской задолженности и др.

Таблица.

Характеристика динамики имущественного положения предприятия.

	Показатели
	На начало

года
	На конец

года
	Изменения

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	раз

	Всего имущества:

в том числе

· иммобилизованные активы

· мобильные активы (запасы и затраты)

· денежные средства и прочие активы
	5235,5

125,0

3466,6

1643,9
	100

2,4

66.2

31,4
	19230,1

1000,5

13764,6

4465,0
	100

5,2

71,6

23,2
	+13994,6

+875,5

+10298,0

+2821,1
	3,7

8,0

4,0

2,7


Из приведенных данных видно, что за истекший год имущество предприятия увеличилось на 13,9946 млн. руб. Большая часть прироста (71,6 %) была направлена в товарные запасы. Рост объемных показателей было вызвано инфляцией.

Таблица.

Материально-техническая база производственного потенциала предприятия.

	Показатели
	На начало года
	На конец года
	Изменения

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	раз

	Первоначальная стоимость основных средств
	435,8
	100
	1332,2
	100
	3,1

	в том числе активная часть
	195,6
	44,9
	1095,6
	82,2
	5,6

	Остаточная стоимость основных средств
	125,0
	
	980,5
	
	7,8

	Коэффициент годности
	
	28,7
	
	73,5
	

	Коэффициент обновления
	
	
	
	57,6
	

	Коэффициент выбытия
	
	
	
	0.8
	


Из увиденного следует, что за анализируемый период значительно возросла доля активной части основных средств - до 82,2 %. Структура основных средств изменилась за счет приобретения нового оборудования, а коэффициент изношенности в целом составил 26,5 %.

Приемы сопоставления анализируемых данных во времени:

· составление сравнительных таблиц за 2 последних  года с выявлением абсолютного и относительного, в %, отклонения по основным показателям отчетности;

· исчисление относительных отклонений показателей в % по отношению к балансовому году за несколько лет;

· исчисление показателей за ряд лет, в %, к какому-либо итоговому показателю.

6. Анализ доходности предприятия.
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Величина прибыли, остающейся в распоряжении предприятия, берется из формы №2 "Отчет о финансовых результатах и их использовании".
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Поскольку величина собственного капитала меняется во времени, необходимо выбрать способ его расчета, которым может быть:

1. расчет по данным об его состоянии на конкретную дату (конец периода);

2. определение средней величины за период.

Пример. Пусть прибыль, остающаяся в распоряжении предприятия, в анализируемом периоде составляет 17500 тыс. руб.; величина собственного капитала в начале периода - 120000 тыс. руб., в конце - 137500 тыс. руб. (120000 + 17500). Простой расчет рентабельности собственного капитала покажет расхождение:

Вариант 1
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 = 12,72 %

Вариант 2
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 = 13,59 %

Чтобы определить прибыль, причитающуюся держателям обыкновенных акций, необходимо:

1) исключить из общей величины собственного капитала долю держателей привилегированных акций;

2) из общей суммы прибыли за вычетом налогов и чрезвычайных выплат исключить величину процентов по привилегированным акциям.

В результате таких подготовительных действий может быть рассчитан показатель:
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ПП - прибыль, причитающаяся владельцам простых акций;

СК - собственный капитал;

КПР - вклад держателей привилегированных акций.

Данный показатель свидетельствует о норме отдачи средств, сформированных за счет вклада собственников, на которых лежит весь предпринимательский риск. Этот показатель следует отличать от показателя прибыли на обыкновенные акции:
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Величина знаменателя представляет собой остаток по субсчету "Обыкновенные акции", который может быть открыт к счету 85 "Уставный капитал".

С позиции кредиторов, показатель рентабельности (данный показатель называют также ценой заемных средств) можно рассчитать по формуле:
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ПЗК – плата за пользование заемными средствами;

ЗК – средства, привлеченные на заемной основе (долгосрочные и краткосрочные).
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Данный способ расчета оправдан в том случае, если финансовые долги предприятия составляют значительную часть совокупной задолженности.

При более точном расчете определения величины рентабельности заемных средств потребуется привлечь информацию о:

· величине заемных средств

· долгосрочных,

· краткосрочных;

· стоимости привлечения заемных средств:

· прямые процентные выплаты суммы комиссионных, дисконтов, расходов и потерь, связанных с несвоевременной оплатой.
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, где

ПК – проценты за пользование кредитами и займами;

ПП – расходы по уплате процентов, возникающие у предприятия при расчетах с поставщиком;

Пб – средства, перечисляемые бюджету за несвоевременную уплату налогов;

ППР – прочие расходы по уплате процентов;

ЗК – заемные средства.

Рентабельность совокупных вложений капитала (совокупного используемого капитала):


[image: image22.wmf]К

П

П

Р

О

ЗК

К

+

=

, где

Рк  – рентабельность вложений капитала;

ПЗК – расходы  связанные с привлечением средств на заемной основе;

По – прибыль, остающаяся в распоряжении предприятия;

К – величина совокупного используемого капитала.

Величина используемого капитала может быть получена как:

1) сумма долгосрочных (внеоборотных) активов по остаточной стоимости и текущих активов, т.е. сумма итогов разделов I, II и III актива баланса, за исключением статей "Расчеты с учредителями" (по вкладу в уставный капитал) и "Оценочные резервы";

2) сумма долгосрочных (внеоборотных) и чистых текущих активов. Величину чистых текущих активов получают путем исключения из суммы итогов разделов II и III актива баланса (текущие активы) текущих пассивов;

3) величина валюты (итога) баланса.

Показатель используемого капитала либо рассчитывают по состоянию на конкретную дату, либо определяют его среднюю величину.

· При первом способе расчета за базу для определения совокупного капитала принимают величину имущества предприятия, источником формирования которого являются средства, привлекаемые как на долгосрочной, так и краткосрочной, основе.

· При втором способе исходят из предположения, что по определению капитал - это долгосрочное финансирование ( в расчет должны войти лишь собственный и долгосрочный заемный капитал, или, активы за вычетом текущих пассивов.

· Третий способ, по существу, очень близок к первому. Расхождения в результатах расчетов появляются лишь в том случае, когда в балансе предприятия по статье "Убытки" имеются какие-то суммы. На величину полученных убытков возникают расхождения между величиной имущества предприятия и совокупными пассивами.

Экономический смысл соотношения

"совокупные пассивы - имущество = убытки"

в том, что какая-то часть капитала в силу его нерационального использования утрачена для предприятия, вследствие чего его деятельность реально финансируется меньшим объемом средств.

"Эффект финансового рычага":
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Рск - рентабельность собственного капитала;

СК - собственный капитал,

Таблица. Влияние на величину собственного капитала структуры

капитала и цены привлеченных ресурсов

	Структура капитала:

Заемный капитал
	Цена заемного капитала, %
	Рентабельность собственного капитала при рентабельности вложений, %

	Собственный капитал
	
	

	
	
	30
	40
	50
	60
	70

	¼

½

¾

1

2

3
	50

50

50

50

50

50
	25

20

15

10

-10

-30
	37,5

35

32,5

30

20

10
	50

50

50

50

50

50
	62,5

65

67,5

70

80

90
	75

80

85

90

110

130


С введением совокупных пассивов заемного капитала рентабельность собственного капитала ( тем значительнее, чем ( доходность вложений в предприятие.
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Таблица (тыс. руб.).

Динамика показателей за прошедший и текущий годы.

	Номер строки
	Показатели
	Прошедший год
	Отчетный

год
	Отклонение (+,-)

	1
	Средняя величина активов
	Х
	1272835
	Х

	2
	Собственный капитал
	Х
	910250
	X

	3
	Заемный капитал

а) заемный капитал / собственный капитал
	Х

0,333
	362585

0,398
	X

0,065

	4
	Текущие пассивы в составе обязательств
	Х
	362585
	X

	5
	Средняя величина текущих активов
	Х
	566572
	X

	6
	Выручка от реализации
	Х
	1245326
	X

	7
	Прибыль до уплаты налога
	Х
	313868
	X

	8
	Прибыль, остающаяся в распоряжении предприятия
	Х
	202041
	X

	9
	Расходы, связанные с привлечением заемных средств

a) в т.ч. относимые на себестоимость для целей налогообложения
	Х

Х
	101200

99227
	X

X

	10
	Рентабельность совокупных активов (стр. 8 : стр. 1 х 100), %
	18,5*
	15,9
	-2,6

	11
	Рентабельность текущих активов (стр. 8 : стр. 5 х 100), %
	42,4*
	35,6
	-6,8

	12
	Рентабельность инвестиций

(стр. 7 : (стр. 1 - стр. 4 х 100),%
	35,2*
	34,4
	-0,8

	13
	Рентабельность собственного капитала (стр.8 : стр.2 х 100), %
	24,6*
	22,2
	-2,4

	14
	Рентабельность заемного капитала, %

[стр. 9а х (1 - Сн) + (стр. 9 - стр. 9а)х(1 +Сн)/стр. 3] х 100 **
	12,5*
	18,7
	+6,2

	15
	Рентабельность совокупных вложений, %

[(стр.8+стр.9а*х(1 - Сн)+(стр.9-стр.9а)х(1 + Сн) / стр.1] х 100
	21,7*
	21,1
	-0,6

	16
	Рентабельность продаж (продукции) (стр.8 : стр.6 х 100), %
	17,8*
	16,2
	- 1,6


* Для анализа используются сведения о рентабельности за предыдущий год.

** Сн - Ставка налога на прибыль.

Факторы, повлиявшие на рентабельность продукции, представленные в виде изменений:

· в структуре реализации;

· цен на реализуемую продукцию;

· себестоимости единицы продукции;

· удельного веса прочих доходов и расходов, а также внереализационных результатов; в структуре финансирования;

· ставок и налогообложения (введение новых налогов);

· учетной политики предприятия.

7. Анализ финансовых результатов деятельности

предприятия.

Балансовая прибыль - это окончательный финансовый результат, полученный от производственно-хозяйственной деятельности. Акционерное предприятие распоряжается только суммой чистой прибыли, которую получают путем вычитания из балансовой прибыли налога на прибыль.

Аналитическую характеристику и оценку балансовой прибыли проводят путем сопоставления соответствующих показателей с показателями предыдущего отчетного периода и за ряд таких периодов для того, чтобы видеть динамику показателей и оценить тенденцию их изменения.

Необходимые данные содержатся в отчете о финансовых результатах. Для анализа привлекаются данные отчетности предыдущих периодов, а также информация их аналитического учета к счету 80 "Прибыли и убытки".

Таблица (тыс. руб.).

Данные для анализа балансовой прибыли по сравнению с предыдущим периодом.
	Наименование показателей
	За соотв. период прошлого года
	За отчетный период
	Отклон.

	
	
	
	Сумма
	%

	Прибыль от основной реализации
	317
	525
	208
	65,6


	Результат от прочей реализации
	-14
	-28
	-14
	100

	Доходы от внереализационных операций
	65
	46
	-19
	29,2

	в том числе ценных бумаг и долевого участия в других предприятиях
	-
	35
	35
	-

	Расходы и убытки от внереализационных операций 
	-58
	-87
	-29
	50

	Балансовая прибыль
	310
	456
	146
	47,1

	Чистая прибыль
	
	276
	78
	39,4

	Удельный вес чистой прибыли в балансовой, %
	60,.4
	60,5
	-
	-


Из приведенных данных видно, что балансовая прибыль увеличилась по сравнению с предыдущим периодом на 143 тыс. руб., или более чем на 47 %. Рост балансовой прибыли объясняется прежде всего увеличением прибыли от реализации на 208 тыс. руб.

Отрицательное влияние оказывало увеличение убытков от прочей реализации на 14 тыс. руб. и убытков от внереализационных операций на 29 тыс. руб. По сравнению с базисным периодом доходы от внереализационных операций снизились на 19 тыс. руб.

Чистая прибыль акционерного предприятия в отчетном периоде составила 276 тыс. руб., что на 78 тыс. руб. (на 39,4 %) больше чистой прибыли, оставшейся у предприятия за соответствующий период прошлого года. Обращают на себя внимание весьма неравномерные темпы прироста разных показателей прибыли. Так, прирост прибыли от основной реализации составил 65,6 %, балансовой прибыли - 47,1 %, чистой прибыли - 39,4 %.

Рентабельность вложений в акционерное предприятие определяется по стоимости всего имущества, имеющегося в его распоряжении.

Балансовая прибыль (чистая балансовая прибыль) для получения такого показателя делится на общий итог баланса-нетто.

Стоимость имущества рассчитывают как среднюю величину:

(4457 + 4801):2 = 4629 тыс. руб.

По балансовой прибыли показатель рентабельности всех средств равен:

456 : 4629 х 100 = 9,89 %;

 по чистой прибыли составляет:

276 : 4629 х 100 = 5,96 %.

Эти же показатели в пересчете на год, соответственно, 19,7 и 11,92 %.

Рентабельность собственных доходов предприятия исчисляют как частное от деления чистой прибыли на итог первого раздела пассива баланса-нетто.

В данном примере рентабельность собственных средств составляет

276 : [1/2(2615 + 2821)] х 100 = 10,15 %.

ГЛОССАРИЙ.

1. Цель финансового анализа – это получение наибольшего числа ключевых параметров, которые дают объективную и точную картину финансового состояния предприятия.

2. Аналитическая задача – это конкретизация целей анализа с учетом информационных, технических, организационных и методологических возможностей проведения анализа.

3. Основные факторы анализа – это объем и качество исходной информации.

4. Горизонтальный (временной) анализ – это сравнение каждой позиции отчетности с предыдущим периодом.

5. Вертикальный (структурный) анализ – это определение структуры итоговых финансовых показателей с выявлением влияния каждой позиции отчетности на результат в целом.

6. Трендовый анализ – это сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение тренда.

7. Анализ относительных показателей – это расчет отношений между отдельными позициями отчета или позициями разных форм отчетности, определение взаимосвязи показателей.

8. Сравнительный (пространственный) анализ – это внутрихозяйственный и межхозяйственный анализ.

9. Факторный анализ – это анализ влияния отдельных причин на результативный показатель деятельности предприятия.

10. Корреляционный анализ – используется тогда, когда связь между явлениями скрыта различными второстепенными величинами, в результате чего невозможно установить непосредственно зависимость этого явления от факторов.

11. Вертикальный анализ – это анализ, который показывает структуру средств предприятия и их источников.

12. Горизонтальный анализ – это построение одной или нескольких таблиц, в которых абсолютные показатели дополняются относительными показателями темпов роста или снижения.

13. Балансовая прибыль – это окончательный финансовый результат, полученный от производственно-хозяйственной деятельности.

14. Рентабельность собственных доходов предприятия – это частное от деления чистой прибыли на итог первого раздела пассива баланса – нетто.
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