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ГЛОССАРИЙ

ДОМАШНЯЯ РАБОТА

1. ГОСУДАРСТВЕННЫЙ КРЕДИТ.

1.1. Сущность и функции государственного кредита.

В отличие от налогов государственный кредит имеет добровольный характер.

На уровне центрального правительства государственные займы не имеют конкретного целевого характера.

Государство привлекает средства на заранее определенный срок.

· Закон РФ "О государственном внутреннем долге Российской Федерации" (№ 3877-1 от 13 ноября 1992 г.) предусматривает, что любые долговые обязательства РФ погашаются в сроки, которые определены конкретными условиями займа, но не могут превышать 30 лет.

Функции государственного кредита
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Размещение новых государственных займов для погашения задолженности по уже выпущенным называется рефинансированием государственного займа.

Операции по купле-продаже государственных ценных бумаг или выдача кредитов под их залог, проводимые ЦБ, являются важным инструментом регулирования ликвидности коммерческих банков в стране. Кредиты под залог высоколиквидных государственных ценных бумаг стали предоставляться Банком России с апреля 1996 г.

1.2. Формы государственного кредита.
Внутренний государственный кредит может выступать в следующих формах:

· государственные займы;

· обращение части вкладов населения в государственные займы;

· заимствование средств общегосударственного ссудного фонда;

· казначейские ссуды;

· гарантированные ссуды.

Государственные займы

Государственные займы классифицируются по ряду признаков:

1. По субъектам заемных отношений:

Размещаемые центральными органами управления

Размещаемые территориальными органами управления

2. По месту размещения:

Внутренние



Внешние.

3. По обращению на рынке:

Рыночные


Нерыночные

4. В зависимости от срока привлечения средств

Краткосрочные (со сроком погашения до 1 года)

Среднесрочные (от 1 до 5 лет)

Долгосрочные (от 5 лет и выше).

5. По обеспеченности долговых обязательств

Закладные

Беззакладные

6. По характеру выплачиваемого дохода долговые обязательства делятся на

Выигрышные

Процентные

С нулевым купоном

7. По методу определения дохода долговые обязательства государства бывают

С твердым доходом

С плавающим доходом


8. В зависимости от обязанности заемщика твердо соблюдать сроки погашения займа, установленные при его выпуске, заемные инструменты делятся на обязательства:


С правом досрочного погашения

Без права досрочного погашения.

Различают два варианта погашения задолженности:

1. единовременно

2. частями, в зависимости от распределения суммы долга по срокам погашения:

· займ погашается равными частями в течение определенного срока, например четырех лет;

· возрастающими долями;

· снижающимися долями.

Позаимствование средств общегосударственного ссудного фонда.

Данная форма государственного кредита характеризуется тем, что государственные кредитные учреждения непосредственно передают часть кредитных ресурсов на покрытие расходов правительства. Эта форма государственного кредита функционирует в тоталитарном обществе.

Казначейские ссуды.

В настоящее время в нашей стране эта форма государственного кредита активно не используется. При необходимости государственные органы могут оказывать финансовую помощь хозяйственным единицам, в стабильной работе которых они заинтересованы, но на условиях возвратности, срочности и платности.

Гарантированные займы.

В отдельных случаях правительство может гарантировать безусловное погашение займа, выпущенного нижестоящими органами власти и управления или отдельными хозяйственными организациями, а также выплату процентов по нему.

1.3. Управление государственным кредитом.
В процессе управления государственным кредитом решаются следующие задачи:

· минимизация стоимости долга для заемщика;

· недопущение переполнения рынка заемными обязательствами государства и резкого колебания их курса;

· эффективное использование мобилизованных средств и контроль за целевым использованием выделенных кредитов;

· обеспечение своевременного возврата кредитов;

· максимальное решение задач, определенных финансовой политикой.

1.4. Российская Федерация как заемщик.
В соответствии с ГК РФ по договору займа заимодавец передает в собственность заемщика деньги или другие вещи, определенные родовыми признаками, а заемщик обязуется возвратить заимодавцу такую же сумму займа или равное количество других полученных им вещей того же рода и качества.

В соответствии с Законом РФ "О государственном внутреннем долге Российской Федерации" под государственным внутренним долгом понимаются долговые обязательства Правительства РФ перед юридическими и физическими лицами.

ДОЛГ


Государственный

Общегосударственный

ЗАЙМЫ


ВНУТРЕННИЕ


ВНЕШНИЕ

Кредитная деятельность РФ на мировой арене регулируется Федеральным законом "О государственных внешних заимствованиях РФ и государственных кредитах, предоставляемых РФ иностранным государствам, их юридическим лицам и международным организациям", принятым Государственной Думой 7 декабря 1994 г. и одобренным Советом Федерации 17 декабря 1994 г.

1.5. Российская Федерация как гарант.

Деятельность Российской Федерации как гаранта постепенно расширяется.

Традиционно государство гарантирует вклады населения в Сбербанке. В законе "О восстановлении и защите сбережений граждан РФ", принятом Государственной думой 24.02.95 г. (№68-Ф3), говорится, что государство гарантирует восстановление и обеспечение сохранности денежных сбережений, созданных гражданами РФ путем помещения денежных средств на вклады в Сберегательный банк РФ в период до 20.06.91 г. и на вклады в организации государственного страхования РФ по накопительным видам и личного страхования в период до 01.01.92 г.

Гарантированные сбережения граждан являются государственным внутренним долгом РФ.
· В соответствии с Указом Президента РФ "О создании финансово-промышленных групп в РФ" от 05.12.93 г. № 2096 государство стимулирует создание и деятельность финансово-промышленных групп (ФПГ) путем предоставления государственных гарантий для привлечения различного вида инвестиционных ресурсов.

· В соответствии с Постановлением Правительства РФ от 15.06.94 г. № 671 "О финансовой поддержке государства в создании высокоскоростной пассажирской железнодорожной магистрали Санкт-Петербург-Москва" государственные гарантии предоставлены РАО ВСМ по выпускаемому этим обществом в 1994-1999 гг. облигационному займу.

· В соответствии с Постановлением Правительства РФ от 20.01.95 г. № 53 "О дополнительной поддержке отечественного экспорта товаров и услуг" государственная финансовая поддержка экспорта товаров и услуг, производимых российскими товаропроизводителями, осуществляется из средств федерального бюджета на возвратной и платной основе путем предоставления Правительством РФ гарантийных обязательств под кредитные ресурсы, привлекаемые Российским экспортно-импортным банком и другими уполномоченными Правительством РФ специализированными банками для обеспечения оборотными средствами экспортно-ориентированных предприятий и организаций, гарантирования и страхования экспортных кредитов для обеспечения защиты экспортеров от долгосрочных коммерческих (банковских) и политических рисков.

· В соответствии с Указом Президента РФ "О первоочередных мерах государственной поддержки малого предпринимательства в РФ" от 04.04.96 г. № 491 Правительство РФ начиная с 1996 г. должно предоставлять государственные гарантии на сумму не менее 200 млн. дол. ежегодно иностранным кредитным организациям, выделяющим кредиты на поддержку малого предпринимательства.

1.6. Российская Федерация как кредитор.

Внутренние ссуды.

Предоставление ссуд юридическим лицам в период осуществления ими структурной перестройки осуществлялось в соответствии с Указом Президента РФ "О порядке предоставления финансовой поддержки предприятиям за счет средств федерального бюджета" от 08.07.94 г. № 1484.

В соответствии с "Порядком контроля за целевым использованием средств краткосрочной финансовой поддержки", утвержденным Постановлением Правительства РФ от 17.07.95 г. № 714, контроль за соблюдением договора о предоставлении бюджетной ссуды возлагался на Минфин РФ через его органы:

1. Казначейство,

2. Контрольно-ревизионное управление,

3. Их аппарат на местах.

Внешние ссуды.

Ежегодно утверждается предельный размер государственных кредитов, предоставляемых РФ. На 1995 г. предельный размер государственных кредитов, предоставляемых РФ иностранным государствам (за исключением государств-участников СНГ), установлен в сумме 600 млн. дол.

По состоянию на март 1996 г. государственные долги стран СНГ составляют (в млн. дол.):

· Армении - 92,6;

· Белоруссии -470,2;

· Таджикистана - 254,5;

· Узбекистана - 486,8;

· Молдавии - 122,3;

· Украины - 2703,9;

· Киргизии - 134,3;

· Казахстана - 1318,0;

· Грузии - 147,4;

· Азербайджана - 81,5.

2. УПРАВЛЕНИЕ ДВИЖЕНИЕМ ФИНАНСОВЫХ РЕСУРСОВ И КАПИТАЛА

ХОЗЯЙСТВУЮЩЕГО СУБЪЕКТА.

В процессе кругооборота капитала высвобождается денежный капитал, образующийся в результате реализации товара и воплощающий в себе перенесенную и вновь созданную стоимость.

Выручка, или стоимость продукта, распадается на:

1) оборотные средства;

2) часть стоимости основных фондов и нематериальных активов, перенесенная на товар (амортизационные отчисления);

3) прибыль.

· Управление движением финансовых ресурсов.
2.1. Заемный капитал, формы привлечения заемного капитала.

Кредитование имеет две разновидности:

· кредитование деятельности хозяйствующего субъекта в форме прямой выдачи денежных ссуд (финансовый кредит);

· в зависимости от обеспечения бывают:

· бланковые:

· вексельные (покупка или залог векселя);

· подтоварные;

· фондовые (под ценные бумаги);

· ипотечные (под залог недвижимости).

· имеющие обеспечение;

· по характеру погашения бывают:

· погашаемые единовременным взносом;

· погашаемые в рассрочку.

· кредитование как разновидность расчетов с рассрочкой платежей.

По сфере применения и видам заемщиков финансовый кредит имеет два вида:

1. межбанковский кредит, при котором заемщиком выступает банк;

2. коммерческая ссуда, то есть кредит для коммерческих целей, при котором заемщиком является предприятие, товарищество, АО и т.п.

Важным условием выдачи кредита является его обеспечение.
Виды обеспечения кредита:

поручительство

гарантия

залог


страхование ответственности заемщика за непогашение кредита

Величина процентной ставки определяется отношением:
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где i - процентная ставка, выраженная десятичной дробью;

L - величина дохода владельца капитала;

р - сумма капитала, предоставляемая в кредит;

n - срок ссуды в годах.

Величина дохода определяется по формуле:
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В данной формуле процентная ставка i выражена не десятичной дробью, а в процентах.

формы предоставления кредита заемщику бывают:

· срочные ссуды,

· контокоррентный кредит,

· онкольный кредит.

Основными видами кредита как разновидности расчетов (расчетов с рассрочкой платежа) являются:

· фирменный кредит;

· вексельный (учетный) кредит;

· факторинг.

При расчетах по экспортно-импортным операциям применяются такие формы кредита, как:

· форфетирование;

· кредит по открытому счету;

· овердрафт.

2.2. Залог.

Залоговые операции регулируются Законом РФ "О залоге".

В основе залоговых операций лежат следующие основные положения:

1. Залоговое право на имущество переходит вместе с ним к любому новому приобретателю данного имущества.

2. Гарантией выполнения требований кредитора-залогодержателя является только определенное имущество должника.

3. Кредитор-залогодержатель обладает правом в случае неисполнения должником обязательств получить удовлетворение за счет заложенного имущества преимущественно перед другими кредиторами.

4. Залог допускается в отношении как движимого, так и недвижимого имущества (ипотека). Предметом залога могут быть также имущественные права.

Существует залог:

1. с оставлением имущества у залогодателя. Залогодержатель имеет право: 

· проверять по документам и фактически наличие, размер, состояние и условия хранения залога;

· требовать от залогодателя принятия мер, необходимых для сохранения предмета залога;

· требовать от любого лица прекращения посягательства на предмет залога, угрожающего его утратой или повреждением.

2. залог с передачей заложенного имущества (вещи) залогодержателю (заклад). Залогодержатель обязан:

· застраховать предмет заклада на его полную стоимость за счет и в интересах залогодателя;

· принимать меры, необходимые для сохранения предмета заклада;

· немедленно известить залогодателя о возникновении угрозы утраты или повреждения предмета заклада;

· регулярно направлять залогодателю отчет о пользовании предметом заклада;

· сразу возвратить предмет заклада после исполнения залогодателем или третьим лицом обеспеченного закладом обязательства.

1. Залог недвижимого имущества (недвижимости) для обеспечения денежного требования кредитора-залогодержателя к должнику называется ипотекой (греческое hypotheke - залог, заклад);

2. кредитование под залог векселей
3. договор поручительства.
! ! ! !Обязательства должника могут быть обеспечены банковской гарантией.! ! ! !
Одновременно с совмещением страховой и кредитной деятельности развивается система добровольного страхования ответственности заемщиков за непогашение кредитов.

2.3. Трансферт.

Трансферт (франц. transfer! - передача) имеет два значения:
1) перевод денег из одного финансового учреждения в другое или из одной страны в другую;

2) перечисление, перевод именных ценных бумаг с одного владельца на другого.

Различают

трансфертные операции


трансфертные услуги

- Трансфертные платежи

- регистрация владельцев ценных бумаг при их
- Валютные трансферты

  первичном размещении;

- хранение ценных бумаг в центральном депозитарии (хранилище);

- оперативное предоставление информации о котировке ценной бумаги на основании заключенных договоров купли-продажи;

- учет владельцев ценных бумаг;

- организация архива обращения ценных бумаг (история смены владельцев ценных бумаг).

2.4. Трастовые операции.

К трастовым операциям относятся:

· управление имуществом клиента,

· хранение финансовых активов,

· консалтинговое обслуживание,

· распоряжение наследством,

· операции в связи с опекой и др.

Трастовые услуги оказывают:

· траст-компании,

· траст-фонды,

· отделы коммерческих банков,

· отделы инвестиционных компаний,

· отделы страховых компаний,

· отделы бирж.

Помимо договоров, отношения по которым законодательно отрегулированы, трастовые операции оформляются и договорами об учреждении траста, предусмотренными Указом Президента РФ от 24.12.93 г. № 2296 "О доверительной собственности (трасте)". Согласно Указу передаче в траст подлежат пакеты акций акционерных обществ, созданных при приватизации государственных предприятий, закрепленные в федеральной собственности.

Трастовые фонды могут выступать в роли уполномоченных по ликвидации имущества предприятия-банкрота. В таком случае обязательно выполнение следующих мероприятий:

· извещение кредиторов и иных юридических лиц, состоящих в договорных отношениях с ликвидируемым предприятием, о предстоящей ликвидации;

· удовлетворение претензий кредиторов;

· гарантии соблюдения прав и интересов акционеров;

· проведение работы по взиманию дебиторской задолженности и выявлению кредиторов;

· составление ликвидационного баланса

Учреждение специализированных траст-фондов, компаний и отделов затруднено из-за отсутствия законодательства, регламентирующего отношения, связанные с доверительной собственностью, что отрицательно сказывается на правовой и финансовой защищенности акционеров и развитии рынка ценных бумаг.

2.5. Лизинг.
Лизинг (leasing)


финансовый (financia)


операционный (operation)


Прямой

Возвратный

По истечении срока действия контракта по финансовому лизингу арендатор может:

· вернуть объект лизинга арендодателю;

· заключить новый контракт на аренду;

· выкупить объект лизинга по остаточной стоимости.

После окончания контракта по операционному лизингу объект лизинга может:

· возвратиться владельцу;

· вновь быть сдан в аренду.

Субъектами лизинговой сделки являются три стороны:

1. поставщик или предприятие, производящее основные фонды;

2. лизинговая фирма (лизингодатель, арендодатель);

3. лизингополучатель (аренда гор, хозяйствующий субъект) (рис.2.1.).

Схема лизинга:

1. заключение лизинговой фирмой трехстороннего договора об аренде с лизингополучателем и поставщиком;

2. поставка основных средств лизингополучателю;

3. лизинговая фирма оплачивает поставщику стоимость основных средств;

4. лизингополучатель оплачивает лизинговой фирме арендные платежи.


Договор лизинга заключается на следующих условиях:

· срок лизинга равен сроку службы основных фондов;

· сумма платежа включает в себя стоимость основных фондов, процентов за кредит, комиссионные платежи;

· риск, связанный с порчей и гибелью, принимает на себя лизингополучатель;

· основные фонды являются собственностью лизинговой фирмы (лизингодателя, арендодателя). После окончания срока лизинга и выкупа в соответствии с договором основные фонды переходят в собственность лизингополучателя.

Если платежи по лизингу производятся равными суммами, то сумма платежа определяется по формуле сложных процентов:
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П - сумма платежа по лизингу, руб.;

С - стоимость лизинговых основных фондов, руб.;

Р - процентная ставка, доли единицы;

t - количество выплат по лизингу, ед.

2.6. Движение денежных средств предприятий. Система и формы расчетов с поставщиками, бюджетом, покупателями.

Расчеты

наличные




безналичные

Безналичные расчеты осуществляются в соответствии с Положением о безналичных расчетах в РФ, утвержденным письмом ЦБ РФ от 09.06.92 г. № 14 и последующими изменениями к нему.

Безналичные расчеты производятся при соблюдении следующих условий:

· банк хранит денежные средства хозяйствующих субъектов на их счетах, зачисляет поступающие на них суммы,  выполняет распоряжения хозяйствующих субъектов о перечислении и выдаче сумм со счетов и о проведении других банковских операций, предусмотренных договорами с клиентом и банковскими правилами;

· средства со счетов хозяйствующих субъектов списываются по распоряжению владельца счетов;

· все платежи со счетов хозяйствующих субъектов осуществляются в очередности, определяемой руководителем хозяйствующего субъекта, если иное не предусмотрено законодательством;

· формы расчетов между плательщиком и получателем денежных средств определяются договором (соглашением, отдельными договоренностями);

· взаимные претензии по расчетам между плательщиком и получателем средств рассматриваются сторонами в установленном порядке без участия банковских учреждений;

· претензии, связанные с осуществлением расчетных операций, направляются хозяйствующим субъектом в обслуживающий банк;

· подача жалобы и предъявление иска не приостанавливают операции по счету;

· за нарушение правил совершения расчетных операций виновные несут ответственность в соответствии с действующим законодательством.

Основные формы расчетов:

наличные расчеты:

· налично-денежные расчеты рублями (российской валютой);

· расчеты с помощью кредитных карточек;

· расчеты с помощью дебетных карточек.

безналичные расчеты:

· платежное поручение;

· платежное требование-поручение;

· инкассо (для международных расчетов);

· документарный аккредитив;

· расчеты чеками.

Кредитные карточки:

карточки только для банкоматов:

карточки для оплаты определенных видов услуг;

карточки, рассчитанные на разные социальные группы населения.

Кассовые операции имеют место при наличной форме расчетов. Они регламентируются письмом ЦБ РФ от 04.10.93 г. № 18 "Порядок ведения кассовых операций в Российской Федерации".

В настоящее время инкассо отменено для внутренних расчетов. Оно применяется только по международным расчетам.

Аккредитивы

денежные



документарные

Аккредитивы бывают:

· отзывные, безотзывные;

· подтвержденные, неподтвержденные;

· переводные (трансферабельные);

· револьверные (возобновляемые);

· покрытые (депонированные), непокрытые;

· с "красной оговоркой".

Аккредитив может быть предназначен только для расчетов с одним продавцом. Срок действия и порядок расчетов по аккредитиву устанавливаются в договоре между плательщиком и продавцом. В этом договоре указываются:

· наименование банка-эмитента:

· вид аккредитива и способ его исполнения;

· способ извещения продавца об укрытии аккредитива,

· полный перечень и точная характеристика документов, предоставляемых продавцом для получения средств по аккредитиву;

· сроки представления документов после отгрузки товаров, требования к их оформлению;

· другие необходимые документы и условия.

В РФ в качестве источники чекового права используется Положение о чеках, введенное постановлением Верховного Совета РФ от 13.02.92 г. № 2349-1. Бланки чеков изготавливаются по единому образцу. Чек должен иметь покрытие. Покрытием чека в банке чекодателя могут быть:

· средства, депонированные чекодателем на отдельном счете;

· средства на соответствующем счете чекодателя, но не выше суммы, гарантированной банком по согласованию с чекодателем при выдаче чеков.

Вместе с чеками банк выдает клиенту идентификационную карточку (чековую карточку) в одном экземпляре независимо от количества чеков и идентифицирует чекодателя по каждому чеку, которая содержит:

1. наименование банка,

2. адрес банка,

3. номер карточки,

4. имя хозяйствующего субъекта или гражданина,

5. подпись,

6. номер счета и паспортные данные чекодателя (для гражданина),

7. на оборотной стороне указываются условия, при которых гарантируется оплата чека:

· чек может быть выписан на сумму, не превышающую указанный лимит;

· подпись чекодателя должна соответствовать образцу подписи на карточке;

· номер счета чекодателя на чеке должен соответствовать номеру на карточке;
· идентификация чекодателя осуществляется путем сравнения его паспортных данных с данными, указанными в чековой карточке;

· чек должен быть оплачен в полной сумме, на которую он выписан, без какой-либо комиссии.

ЧЕК
именной (выписанный на определенное лицо),

предъявительный (выписанный на предъявителя),

ордерный.

кроссированный чек (перечеркнутый на лицевой стороне двумя параллельными линиями). 

На территории РФ, выписанный в другом иностранном государстве, подлежит оплате в течение 70 дней, а чек, выписанный на территории государств-членов СНГ, - в течение 20 дней.

Формы расчетов по экспортно-импортным операциям являются:

банковский перевод,

расчеты по инскассо,

расчеты аккредитивами,

расчеты по открытому счету,

расчеты чеками.

Клиринг - система безналичных расчетов.

Клиринговые учреждения позволяют решать ряд важнейших проблем: 

· ускорение и оптимизацию расчетов между банками;

· повышение надежности расчетов;

· развитие вексельного обращения и кредитных карточек;

· наиболее эффективное использование свободных денежных средств;

· внедрение передовых технологий;

· создание современной информационной банковской инфраструктуры;

· надежную многоуровневую защиту данных от несанкционированного доступа, использования, искажения, фальсификации и хранения;

· контроль достоверности данных.

Операции, обеспечивающие проведение клиринга:

· прием расчетных документов от клиентов в электронной форме;

· ввод расчетных документов с магнитных носителей;

· идентификация и контроль поступающих расчетных документов на наличие банка-плательщика и банка-получателя в базе данных клирингового учреждения;

· контроль за наличием заявленной к платежу суммы на счете банка плательщика;

· открытие и ведение счетов клиентов клирингового учреждения;

· сортировка первичных и результирующих расчетных документов для проводки и последующей рассылки;

· осуществление проводок расчетных документов по счетам клиентов с зачетом взаимных платежей, формирование сводных авизо;

· перерасчет валютного курса; подготовка выписок по счетам клиентов и их рассылка клиентам и банкам-корреспондентам;

· подведение баланса по окончании операционного дня;

· передача отчетных документов в учреждения ЦБ РФ.

Банковские операции, выполняемые клиринговыми учреждениями:

· привлечение вкладов и предоставление кредитов;

· открытие и ведение счетов клиентов и банков-корреспондентов;

· осуществление расчетов по поручению клиентов и банков-корреспондентов;

· оказание брокерских и консалтинговых услуг;

· факторинговые операции, включая приобретение права требования по поставке товаров и оказанию услуг, принятие рисков исполнения таких требований и их инкассирование;

· контроль за движением товаров, лизинговые операции, трастовые операции.

3. ФИНАНСОВЫЕ ПРОБЛЕМЫ НЕСОСТОЯТЕЛЬНОСТИ (БАНКРОТСТВА)

ПРЕДПРИЯТИЙ.

Банкротство

реальное

умышленное

фиктивное


Для выполнения условий соглашения санации необходимо решить следующие вопросы:

· установить возможные источники и формы привлечения финансовой помощи, выделяемой предприятию-должнику;

· определить объекты финансирования и сроки окупаемости вложений;

· определить минимальный объем текущих затрат, подлежащих покрытию для продолжения деятельности предприятия-должника;

· принять меры к взысканию дебиторской задолженности;

· внести предложения по удовлетворению требований кредиторов-залогодержателей и привилегированных кредиторов.

Результатом санации либо внешнего управления имуществом является:

1. достижение цели их проведения,

2. признание невозможности достижения этой цели,

3. продолжение реорганизационных мероприятий.

Результатом конкурсного производства является удовлетворение требований кредиторов и объявление должника свободным от долгов.

В конкурсном производстве принимают участие:

· конкурсный управляющий,

· собственник,

· должник,

· собрание кредиторов,

· члены трудового коллектива.

Конкурсный управляющий должен иметь следующие права и обязанности:

· распоряжаться имуществом должника;

· анализировать финансовое состояние предприятия;

· признавать или отклонять требования кредиторов, проводить работу по взиманию дебиторской задолженности, формировать конкурсную массу, включающую имущество, на которое обращается взыскание;

· выполнять функции управления предприятием-должником;

· оспаривать в арбитражном суде сделки должника, заключенные им в течение последних шести месяцев;

· предоставлять заинтересованным сторонам информацию о финансовом состоянии предприятия;

· формировать состав и руководить работой ликвидационной комиссии.

Собрание кредиторов разрабатывает следующие ликвидационные мероприятия:

· разрешение конкурсному управляющему на совершение отдельных сделок, связанных с отчуждением имущества должника;

· он решает вопрос о начале продажи, форме продажи, начальной цене имущества предприятия-должника;

· контролирует действия конкурсного управляющего;

· принимает решение о заключении мирового соглашения.

Критерии определения неудовлетворительной структуры баланса утверждены постановлением Правительства РФ от 20.05.94 г. № 498.

В первую очередь определяются два коэффициента:

· текущей ликвидности (К1);

· обеспеченности собственными средствами.

Коэффициент текущей ликвидности определяется следующим образом:
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IIА - итог второго раздела актива баланса;

VIП - итог шестого раздела пассива баланса;

С - сумма следующих статей пассива баланса:

· доходы будущих периодов (стр. 640 пассива баланса);

· фонды потребления (стр. 650 пассива баланса);

· резервы предстоящих расходов и платежей (стр. 660 пассива баланса).

Минимальное значение этого коэффициента равно двум, что вызывает ряд возражений:

1. нет серьезных обоснований того, что оборотные средства предприятия должны превышать его срочные обязательства в 2 раза;

2. целесообразнее не устанавливать численное нормативное значение этого коэффициента, а определять нормативный коэффициент на основе замены в числителе А, на знаменатель. Предприятие может считаться неплатежеспособным, если К, фактический будет меньше К1 нормативного;

3. как показали обследования многих предприятий, 80 % из них можно объявлять неплатежеспособными.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами рассчитывается по следующей формуле:


[image: image6.wmf]IIA

IA

ЧП

K

-

=

2

, где

ЧП - итог первого раздела пассива баланса;

IА - итог первого раздела актива баланса.

Минимальное значение этого коэффициента - 0,1 - очень спорно, так как:

1. в числителе должен быть учтен (со знаком "плюс") долгосрочный кредит, который предприятие использует для формирования основных средств, хотя в настоящее время предприятия долгосрочным кредитом прочти не пользуются, но с методической точки зрения его учет необходим;

2. собственные средства предприятия используют для формирования второго раздела актива ("запасы и затраты"), а третий раздел актива формируется за счет заемных и привлеченных источников. Поэтому включение в знаменатель третьего раздела актива баланса является искусственным, а значит, минимальное значение этого коэффициента ничем не обосновано;

3. с 1992 г. основной финансовой проблемой для большинства предприятий, особенно для государственных, является острейшая нехватка собственных средств, усугубляемая значительными неплатежами.

Коэффициент восстановления платежеспособности (K3) за период 6 месяцев:
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, где

Клф – фактическое значение коэффициента текущей ликвидности (К1) в конце отчетного периода;

Клн – значение коэффициента текущей ликвидности в начале отчетного периода;

Кл норм – нормативное значение коэффициента ликвидности, установленной в размере 2;

6 – период восстановления платежеспособности в месяцах;

Т – отчетный период в месяцах.

1. При K3 > 1 у предприятия имеется реальная возможность восстановить свою платежеспособность. В обратном случае такой возможности нет.

2. Если К1 и К3 больше нормативных значений, рассчитывается коэффициент утраты платежеспособности (К4) за период 3 месяца:
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3.  При К4 > 1 у предприятия имеется реальная возможность не утратить платежеспособность.

4. При K3 < 1 структура баланса предприятия признается неудовлетворительной, а предприятие неплатежеспособным.

5. При K3 > 1 принимается решение об отсрочке признания структуры баланса неудовлетворительной, а предприятия неплатежеспособным на срок до 6 месяцев.

6. Когда K3 < 1, ввиду реальной угрозы утраты данным предприятием платежеспособности, оно становится на соответствующий учет в федеральное управление по делам о несостоятельности (банкротстве). Данные решения принимаются в отношении предприятия, доля государства в капитале которого больше 25%.

Предприятие определяет сумму государственной задолженности (ГЗ), срок ее возникновения (в месяцах) и расходы по ее обслуживанию (ОГЗ):
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, где

УС - годовая учетная ставка ЦБ РФ на момент возникновения задолженности.

( коэффициент текущей ликвидности (К1) рассчитывается по формуле:
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Государственное финансирование на основе бизнес-плана осуществляется на:

· безвозвратной основе,

· возвратной основе.

Государственные предприятия, в отношении которых принято решение о признании структуры баланса неудовлетворительной, а сами предприятия - неплатежеспособными, подлежат продаже.

Ликвидация предприятия и продажа его активов производится в том случае, когда конкурс по продаже предприятия признан несостоятельным, либо его результаты аннулированы, или проведение конкурса признано нецелесообразным.

Решение о продаже имущества принимает Федеральное управление по делам о несостоятельности (банкротстве) или соответствующий орган исполнительной власти субъектов РФ. Для этого образуется ликвидационная комиссия, разрабатывающая план ликвидации предприятия.

Имущественные лоты продаются на аукционах, коммерческих или инвестиционных конкурсах. После их завершения продавец и покупатель заключают договор купли-продажи.

Средства от продажи предприятий-должников направляются на целевое финансирование содержания объектов социально-культурной сферы предприятий-должников в размере не менее 50 %, на финансирование мероприятий по санации и предотвращению негативных социальных последствий банкротства.

ГЛОССАРИЙ.

· Государственный кредит – это совокупность экономических отношений между государством в лице его органов власти и управления, с одной стороны, и юридическими и физическими лицами, с другой, при которых государство выступает преимущественно в качестве заемщика, а также кредитора и гаранта.

· Казначейские суды – как форма государственного кредита выражают отношения оказания финансовой помощи предприятиям и организациям органами государственной власти и управления за счет бюджета на условиях срочности, платности и возвратности.

· Государственный внутренний долг – это долговые обязательства РФ перед юридическими и физическими лицами.

· Внутренние займы – кредиторами выступают юридические и физические лица, которые являются резидентами данного государства; займы обычно предоставляются в национальной валюте.

· Внешние займы – размещаются на иностранных фондовых рынках в валюте других государств; при размещении данного вида займов учитываются специфические интересы инвесторов страны размещения.

· Управление движением финансовых ресурсов – это процесс воздействия финансовых отношений на величину и динамику изменения этих ресурсов.

· Банковский вексель – имеет заранее установленный срок обращения, который может быть изменен по заданию векселедержателя при определенных условиях; приносит банку эмиссионный доход и одновременно служит платежным средством.

· Факторинг – это разновидность товарно-комиссионной операции, которая связана с кредитованием оборотных средств, инкассирование дебиторской задолженности покупателя.

· Форфетирование – это форма кредитования экспорта банком или финансовой компании путем покупки ими без оборота на продавца векселей и других долговых требований по внешнеторговым операциям.

· Овердрафт – это отрицательный баланс на текущем счету клиента, форма краткосрочного кредита путем списания банком средств по счету клиента сверх его остатка.

· Заклад – залог с передачей заложенного имущества (вещи) залогодержателю.

· Ипотека – это залог недвижимого имущества (недвижимости) для обеспечения денежного требования кредитора-залогодержателя к должнику.

· Банковская гарантия – обеспечивают организации, выступившие в роли гаранта; дают по просьбе принципала обязательство уплатить бенефициару в соответствии с условиями даваемого гарантом обязательства денежную сумму по предоставлении бенефициаром требования об ее уплате.

· Трансферт – это перевод денег из одного финансового учреждения в другое или из одной страны в другую; перечисление, перевод именных ценных бумаг с одного владельца на другого.

· Кредитная карточка – это платежно-расчетный документ, выдаваемый банками своим вкладчикам для оплаты приобретаемых товаров и услуг.

· Дебетные карточки – это платежно-расчетный документ, выдаваемый банками своим вкладчикам для оплаты приобретаемых ими товаров, услуг или получения наличных денег в банковских автоматах (банкоматах).

· Платежное поручение – это поручение предприятия обслуживающему банку о перечислении определенной суммы со своего счета.

· Инкассо – это банковская операция, посредством которой банк по поручению своего клиента получает (на основании расчетных документов) причитающиеся ему денежные средства от плательщика за отгруженные в его адрес товары (выполненные работы, оказанные услуги) и зачисляет их на его счет в банке.

· Чек – это ценная бумага, денежный документ установленной формы, который содержит безусловный приказ владельца счета в кредитном учреждении о выплате его держателю определенной суммы.

· Индосамент – это специальная надпись на обратной стороне чека (векселя), свидетельствующая о передаче чека (векселя) новому владельцу.

· Аваль – это поручительство на оплату чека, которое оформлено гарантийной надписью.

· Клиринг – это система безналичных расчетов, которая основана на зачете взаимных требований и обязательств.

· Мировое соглашение – это соглашение, которое может заключаться на любом этапе производства по делу о несостоятельности предприятия и подлежит утверждению арбитражным судом.
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