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1. ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СУЩНОСТЬ ФИНАНСОВ.
1.1. Область возникновения финансовых отношений.

Экономические отношения многообразны, они возникают на всех стадиях воспроизводственного процесса, на всех уровнях хозяйствования, во всех сферах общественной деятельности. Финансы, выражая реально существующие в обществе производственные отношения, имеющие объективный характер и специфическое общественное назначение, выступают в качестве экономической категории.

Денежный характер финансовых отношений - важный признак финансов. Деньги являются обязательным условием существования финансов.

Реальное движение денежных средств происходит на второй и третьей стадиях воспроизводственного процесса - в распределении и обмене.

Областью возникновения и функционирования финансов является вторая стадия воспроизводственного процесса, на которой происходит распределение стоимости общественного продукта по целевому назначению и субъектам хозяйствования, каждый из которых должен получить свою долю в произведенном продукте.

Началом возникновения финансовых отношений являются процессы первичного распределения стоимости общественного продукта, когда эта стоимость распадается на составляющие ее элементы (c, v, m) и происходит образование различных форм денежных доходов и накоплений. Дальнейшее распределение стоимости между субъектами хозяйствования и конкретизация целевого ее использования также происходит на основе финансов.

Распределение и перераспределение стоимости с помощью финансов обязательно сопровождается:

· движением денежных средств, принимающих специфическую форму финансовых ресурсов;

· ден. средства формируются у субъектов хозяйствования и государства за счет различных видов денежных доходов, отчислений и поступлений;

· ден. средства используются на расширенное воспроизводство, материальное стимулирование работающих, удовлетворение социальных и других потребностей общества.

Реальное формирование финансовых ресурсов начинается только на стадии распределения

Фондовая форма использования финансовых ресурсов объективно предопределена потребностями расширенного воспроизводства.

Финансы - это денежные отношения, возникающие в процессе распределения и перераспределения стоимости валового общественного продукта и части национального богатства в связи с формированием денежных доходов и накоплений у субъектов хозяйствования и государства и использованием их на расширенное воспроизводство, материальное стимулирование работающих, удовлетворение социальных и других потребностей общества.

1.2. Функции финансов.
Финансы - объективно обусловленный инструмент стоимостного распределения;

 их специфическое общественное назначение состоит в том, чтобы распределять и перераспределять стоимость валового продукта, выраженную в денежной форме, между разными субъектами хозяйствования и направлениями целевого использования.

Объекты действия распределительной функции финансов - стоимость валового общественного продукта, часть национального богатства.

Первичное распределение вновь созданной стоимости и формирование на ее основе первичных доходов:

· прибыль, начисления на социальное страхование и др.;

· амортизационный фонд;

· часть национального богатства (при перераспределении стоимости накопленного ранее производственного потенциала, восполнении ущерба от стихийных бедствий и т.п.).

Субъекты при финансовом методе распределения

юридические лица



физические лица

Финансовый метод распределения охватывает уровни управления экономикой:

Федеральный

территориальный (на уровне субъектов РФ)

местный

Виды финансового распределения


внутрихозяйственное 
внутриотраслевое
     межотраслевое
    межтерриториальное

вышеуказанные виды распределения обслуживаются разными звеньями финансовой системы:

1. внутрихозяйственное - финансами предприятий,

2. внутриотраслевое - финансами предприятий, комплексов, ассоциаций,

3. межотраслевое - государственным бюджетом, внебюджетными фондами,

4. межтерриториальное - государственным бюджетом, внебюджетными фондами.

Финансы в целом выполняют две основные функции

· распределительную,

· контрольную.

Непосредственным предметом проверок выступают финансовые (стоимостные) показатели:

1. прибыль,

2. доходы,

3. налог на добавленную стоимость,

4. рентабельность,

5. себестоимость,

6. издержки обращения,

7. отчисления на различные цели,

8. отчисления в фонды.

Сфера финансового контроля - практически все операции, совершаемые с использованием денег, а в некоторых случаях и без них (бартерные сделки и т.п.).

((одни и те же объекты могут подвергаться не только финансовому контролю, но и другим видам контроля (при кредитовании, расчетах, ценообразовании и т.д.).

Финансовый контроль включает проверку:

a) соблюдения требований экономических законов, оптимальности пропорций распределения и перераспределения стоимости валового общественного продукта и национального дохода;

b) составления и исполнения бюджета (бюджетный контроль);

c) финансового состояния и эффективного использования трудовых, материальных и финансовых ресурсов предприятий и организаций, бюджетных учреждений, а также налоговый контроль;

d) другие направления.

В зависимости от субъектов, осуществляющих финансовый контроль, различают:

· государственный (вневедомственный) финансовый контроль;

· ведомственный финансовый контроль (контрольно-ревизионные отделы министерств, ведомств);

· внутрихозяйственный финансовый контроль (финансовые органы, бухгалтерия);

· общественный финансовый контроль;

· независимый финансовый контроль (аудиторские фирмы и службы). Объектом данного контроля является деятельность всех экономических субъектов.

Государственный финансовый контроль в РФ осуществляют высшие органы государственной власти и управления

· Федеральное Собрание:

· Государственная Дума,

· Совет Федерации.

Федеральное Собрание РФ образует Счетную палату как постоянно действующий орган государственного финансового контроля.

На региональном уровне финансовый контроль проводится как органами региональной власти, так и специально создаваемыми контрольными органами (контрольно-счетная палата Московской городской Думы).

Контроль за состоянием республиканского бюджета РФ и его исполнением осуществляет созданный при высшем законодательном органе Комитет по бюджету, налогам, банкам и финансам Государственной Думы РФ.

Важную роль в осуществлении финансового контроля играют Министерство финансов РФ и его органы на местах.

Налоговые инспекции - это органы оперативного финансового контроля. Они осуществляют проверку денежных документов, бухгалтерских книг, отчетов, деклараций и других документов, связанных с исчислением и уплатой налогов и других обязательных платежей в бюджет, в различных министерствах, ведомствах, на предприятиях, в учреждениях и организациях с разными формами собственности. 

В случае непредставления бухгалтерских отчетов, балансов, расчетов, деклараций, других документов, связанных с исчислением и уплатой налогов и иных обязательных платежей, налоговые инспекции имеют право:

· приостанавливать операции предприятий, организаций и учреждений по расчетным и другим счетам в банках и иных финансово-кредитных учреждениях,

· изымать документы, свидетельствующие о сокрытии или занижении прибыли (дохода) или иных объектов налогообложения,

· применять финансовые санкции и штрафы,

· предъявлять в суде и арбитраже иски о ликвидации предприятия,

· предъявлять в суде и арбитраже иски о признании сделок недействительными.

Основная цель аудита финансовых отчетов - объективная оценка полноты, достоверности и точности отражения в отчетности активов, обязательств, собственных средств и финансовых результатов деятельности предприятия за определенный период, проверка соответствия принятой на предприятии учетной политики действующему законодательству и нормативным актам.

Определенные функции внутренних аудиторов выполняют ревизорские группы при бухгалтериях крупных предприятий, подчиненные главному бухгалтеру или финансовому директору, однако функции внутренних аудиторов шире и включают в себя:

1) контроль за состоянием активов и недопущение убытков, подтверждение точности информации, используемой руководством при принятии решений;

2) подтверждение выполнения внутрисистемных контрольных процедур;

3) анализ эффективности функционирования системы внутреннего контроля и обработки информации;

4) оценку качества информации, выдаваемой управленческой информационной системой.

1.3. Финансовая система.
СХЕМА. Финансовая система.

	Финансы предприятий, учреждений, организаций
	
	Страхование
	
	Государственные финансы



	Финансы предприятий, функционирующих на коммерческой основе
	
	Финансы учреждений и организаций, осуществляющих некоммерческую деятельность
	
	Социальное страх-е
	
	Личное страхование
	
	Имущественное страх-ие
	
	Госбюджет
	
	Внебюджетные фонды

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Страхование ответственности
	
	Страхование предпринимательских рисков
	
	Государственный

кредит

	
	
	
	
	
	
	
	
	


Финансы общественных

организаций

Основой единой финансовой системы являются финансы предприятий.

Общегосударственным финансам принадлежит ведущая роль:

· в обеспечении определенных темпов развития всех отраслей народного хозяйства;

· перераспределении финансовых ресурсов между отраслями экономики и регионами страны, производственной и непроизводственной сферами, а также формами собственности, отдельными группами и слоями населения.

Взаимосвязь и взаимозависимость составных звеньев финансовой системы обусловлены единой сущностью финансов.

Через финансовую систему государство воздействует на формирование централизованных и децентрализованных денежных фондов, фондов накопления и потребления, используя для этого налоги, расходы государственного бюджета, государственный кредит.

Государственный бюджет - главное звено финансовой системы.

Внебюджетные фонды - это средства федерального правительства и местных властей, связанные с финансированием расходов, не включаемых в бюджет.

Формирование внебюджетных фондов осуществляется за счет обязательных целевых отчислений, которые для обычного налогоплательщика ничем не отличаются от налогов.

Пенсионный фонд образуется за счет страховых взносов работодателей и работающих граждан и используется на выплату государственных пенсий и пособий. Отчисления в фонд в 1994 г. производились в следующих размерах (в процентах к начисленной оплате труда):

1) предприятия и организации - 28%;

2) предприятия, занятые в производстве сельхозпродукции - 20,6%;

3) крестьянские хозяйства и предприниматели, осуществляющие свою деятельность без образования юридического лица - 5% дохода;

4) работающие граждане - 1% заработной платы.

Фонд социального страхования Российской Федерации образуется за счет страховых взносов работодателей и граждан в размере 5,4% от начисленной оплаты труда по всем основаниям и используется на выплату пособий по временной нетрудоспособности, беременности и родам, на погребение и т.п.

Государственный фонд занятости - образуется за счет отчислений работодателей в размере 2% от начисленной оплаты труда по всем основаниям.

Федеральный фонд обязательного медицинского страхования - формируется, как и Фонд социального страхования РФ; отчисления производятся:

1) в республиканский бюджет - в размере 0,2%,

2) в бюджеты субъектов Федерации - 3,4%.

Государственный кредит отражает кредитные отношения по поводу мобилизации государством временно свободных денежных средств предприятий, организаций и населения на началах возвратности для финансирования государственных расходов.

(!!!NB!!!) Контроль за состоянием государственного внутреннего долга и использованием кредитных ресурсов возлагается на Счетную палату РФ.

Страхование представляет собой совокупность перераспределительных отношений между участниками страхового договора по поводу создания за счет денежных взносов целевого страхового фонда, предназначенного для возмещения возможного ущерба в связи с последствиями происшедших страховых случаев.

2. ФИНАНСЫ В УСЛОВИЯХ РЫНОЧНОГО ХОЗЯЙСТВА.
2.1. Использование финансов в общественном воспроизводстве.
По экономической сущности финансы - объективная категория.

Функции объективных предпосылок целенаправленного использования финансов:

· распределительная,

· контрольная.

Реализация объективных предпосылок использования финансов в общественном воспроизводстве зависит от того, в каких конкретных организационно-правовых формах происходит функционирование финансовых отношений.

Как экономический инструмент хозяйствования финансы способны количественно и качественно влиять на общественное производство.

Потенциально финансы обладают большими возможностями влиять на экономику:

1) связано с тем, что, будучи категорией распределения, финансы:

· обслуживают воспроизводственный процесс в целом;

· сфера их влияния не исчерпывается только областью стоимостного распределения, а распространяется и на другие стадии воспроизводства.

2) связано с тем, что финансы обладают потенциальным свойством катализатора экономических процессов, вытекающим из распределительной их природы.

Финансовое распределение продолжается в сфере обращения, оказывая и на нее свое влияние. В этой сфере систематически совершаются обменные операции (Д-Т, Т-Д), благодаря финансам у покупателей формируются денежные фонды специального целевого назначения, а следовательно подготавливаются условия для осуществления обменных операций. Финансы выступают органическим продолжением совершающихся актов продажи товаров (Т-Д), поскольку благодаря им происходит распределение выручки, полученной в результате обменных операций. Таким образом, в сфере обращения они выступают либо как необходимое условие для начала обменных операций, либо как их закономерное продолжение.

В рамках использования финансов в общественном воспроизводстве можно выделить три главных направления финансового воздействия на процессы общественного развития:

· финансовое обеспечение потребностей расширенного воспроизводства;

· финансовое регулирование экономических и социальных процессов;

· финансовое стимулирование лучших результатов деятельности.

2.2. Финансовое обеспечение воспроизводственного процесса
Формируются финансовые ресурсы во всех подразделениях общественного производства, затем происходит их распределение и целенаправленное использование через денежные фонды целевого назначения.

В формировании финансовых ресурсов участвуют все элементы стоимости валового национального продукта, но основным источником является национальный доход, причем та его часть, которая является чистым доходом.

Финансовые ресурсы формируются также за счет части национального богатства, вовлекаемой в хозяйственный оборот:

· переходящие остатки бюджетных средств, обращаемые на покрытие расходов текущего года;

· резервные фонды страховых организаций;

· средства от продажи части золотого запаса страны;

· выручка от реализации излишнего имущества и др.

Для формирования финансовых ресурсов могут использоваться:

· заемные средства,

· привлеченные средства:

a) кредиты банка;

b) кредиторская задолженность;

c) средства, полученные от выпуска акций и облигаций и др.

Потребности общественного производства на макроуровне обеспечиваются за счет централизованных финансовых ресурсов. Формами их использования являются бюджетные и внебюджетные фонды.

финансовое обеспечение воспроизводственных затрат

самофинансирование

кредитование
государственное финансирование

2.3. Состав финансовых ресурсов.
Финансовые ресурсы, предназначенные для развития производственно-торгового процесса:

a) покупка сырья,

b) покупка предметов труда,

c) покупка орудий труда,

d) покупка рабочей силы,

e) покупка прочих элементов производства;

представляют собой капитал в его денежной форме (( капитал - это часть финансовых ресурсов. Капитал - это деньги, пущенные в оборот и приносящие доходы от этого оборота. Оборот денег осуществляется путем вложения их в предпринимательство, передачи в ссуду, сдачи в наем.

Всеобщая формула капитала:

Д-Т-Д',

где Д - денежные средства, авансированные инвестором;

Т - товар (купленные средства произ-ва, раб. сила и др. элементы производства);

Д' – ден. средства, полученные инвестором от продажи товара, вкл. прибыль;

(Д'-Д) - доход инвестора;

(Д'-Т) - выручка от продажи товара;

(Д-Т) - затраты инвестора на покупку товара.

По форме вложения различают предпринимательский и ссудный капитал.

Основные фонды представляют собой средства труда, которые многократно используются в хозяйственном процессе, не изменяя при этом свою вещественно-натуральную форму. К основным средствам относятся (с 1 января 1996 г.):

a) средства труда стоимостью на дату приобретения за единицу более пятидесятикратного размера МРОТ,

b) средства труда сроком службы более одного года.

Стоимость основных фондов за исключением земельных участков, частями, по мере их износа, переносится на стоимость продукции (услуги) и возмещается в процессе ее реализации (амортизация).

АКТИВЫ

Материальные




Нематериальные







      -  право пользования земельными участками

- природными ресурсами



 - патенты

- лицензии
- ноу-хау
   - программное обеспечение

- авторские права
  - монопольные права и привилегии

- организационные расходы 
            -торговые марки

- товарные и фирменные знаки

     - цена фирмы

Оборотные фонды по вещественному содержанию представляют собой запасы:

· сырья,

· полуфабрикатов,

· топлива,

· тару,

· расходы будущих периодов,

· малоценные и быстроизнашивающиеся предметы.

Фонды обращения связаны с обслуживанием процесса обращения товаров.

Уставной капитал представляет собой сумму вкладов учредителей хозяйствующего субъекта для обеспечения его жизнедеятельности. Величина уставного капитала соответствует сумме, зафиксированной в учредительных документах, и является неизменной. Увеличение уставного капитала или его уменьшение может производиться в установленном порядке.

2.4. Источники финансовых ресурсов.
Источниками финансовых ресурсов являются: 

· прибыль;

· амортизационные отчисления;

· средства, полученные от продажи ценных бумаг;

· пассивы и иные взносы юридических и физических лиц;

· кредиты и займы;

· средства от реализации залогового свидетельства, страхового полиса и др. поступления денежных средств (пожертвования, благотворительные взносы и т.п.).

Доходы от внереализационных операций включают:

· доходы, полученные от долевого участия в деятельности других хозяйствующих субъектов, дивиденды по акциям, доходы по облигациям и другим ценным бумагам, принадлежащим хозяйствующему субъекту, поступления от сдачи имущества а аренду;

· присужденные или признанные должником штрафы, пени, неустойки, другие виды санкций за нарушение условий хозяйственных договоров, а также доходы от возмещения причиненных убытков;

· положительные курсовые разницы по валютным счетам, а также операциям в иностранных валютах и др.

К расходам на внереализационные операции относятся:

· затраты по аннулированным производственным заказам, а также затраты на производство, не давшее продукции;

· расходы на содержание законсервированных производственных мощностей и объектов (кроме затрат, возмещаемых за счет других источников);

· потери от уценки производственных запасов и готовой продукции;

· убытки от списания дебиторской задолженности, по которой срок исковой давности истек, и других долгов, нереальных для взыскания;

· отрицательные курсовые разницы по валютным счетам, а также операциям в иностранной валюте и некоторые другие расходы.

Балансовая прибыль представляет = сумма прибылей от реализации продукции и от прочей реализации доходов по внереализационным операциям за вычетом расходов по ним.

Чистая прибыль = Резервный фонд + Фонд накопления + Фонд потребления
Резервный фонд - на случай прекращения деятельности хозяйствующего субъекта, покрытия кредиторской задолженности.

СХЕМА. Формирование чистой прибыли хозяйствующего субъекта

	Выручка от реализации продукции
	
	
	Прибыль от прочей реализации
	
	Доходы (за вычетом расходов) по внереализационным операциям

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	НДС
	
	Акцизы
	
	Себестоимость
	
	Прибыль от реализации продукции
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Расходы на оплату
	
	Все остальные затраты
	
	
	
	Балансовая прибыль

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль, облагаемая налогом
	
	Прибыль, не облагаемая налогом
	
	Доходы по ценным бумагам от долевого участия в других хозяйствующих субъектах, от казино, видео проката и др.
	
	Рентные платежи
	
	Местные налоги

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	Чистая

прибыль
	
	
	Налог на доходы
	
	


Расчет сумм амортизации основных средств (А) производится по формуле:

С х Н

А = 100
х К1, К2, ….., Кп

где С - балансовая стоимость 1-го осн. средства/среднегодовая стоимость по группе основных средств, руб.;

Н - норма амортизации, %;

К - поправочные коэффициенты, применяемые при наличии отклонений от установленных базовой нормой режимов работы основных фондов.

Способы оплаты ноу-хау

РОЯЛТИ


ПАУШАЛЬНЫЙ ПЛАТЕЖ

Кредит

банковский

коммерческий

инвестиционный налоговый

2.5. Финансовый механизм и его структура
Финансовый механизм – это система действия финансовых рычагов, выражающаяся в организации, планировании и стимулировании использования финансовых ресурсов.

Нормативное обеспечение


инструкции
нормативы

тарифные ставки

методические указания

методические разъяснения


другое

СХЕМА. Структура финансового механизма.


Финансовый механизм


	Финансовые

методы
	Финансовые

рычаги
	Правовое

Обеспечение
	Нормативное

обеспечение

	
· Планирование

· Прогнозирование

· Самофинансирование

· Инвестирование

· Кредитование

· Самокредитование (выпуск ценных бумаг)

· Налогообложение

· Система расчетов

· Материальное стимулирование и ответственность

· Страхование

· Залоговые операции

· Трансферные операции

· Трастовые операции

· Аренда

· Лизинг

· Факторинг

· Фондообразование

· Взаимоотношения с учредителями, хозяйствующими субъектами, орга-нами государствен-ного управления
	· Прибыль

· Доходы

· Амортизационные отчисления
· Финансовые санкции

· Цена

· Арендная плата

· Дивиденды

· Процентные ставки

· Дисконт

· Целевые экономические фонды

· Вклады

· Паевые взносы

· Инвестиции (прямые, венчурные, портфельные)

· Котировка валютных курсов

· Формы расчетов

· Виды кредитов

· Франшиза

· Преференция

· Курсы валют,

· Ценных бумаг
	· Законы

· Указы Президента

· Постановления правительства

· Приказы и письма министерств и ведомств

· Лицензии

· Устав хозяйствующего объекта
	· Инструкции

· Нормативы

· Нормы

· Методические указания

· Другая нормативная документация

Информационное обеспечение

Информация разного вида и рода




3. ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ.
3.1. Финансовый рынок как система торговли финансовыми инструментами.
Финансы - один из важнейших инструментов, с помощью которого осуществляется воздействие на экономику хозяйствующего субъекта (страна, регион, предприятие и др.).

Финансовые инструменты:

· денежные средства,

· ценные бумаги,

· опционы,

· форвардные контракты,

· фьючерсы,

· свопы.

В соответствии с законодательством на территории Российской Федерации обращаются следующие виды ценных бумаг:

· акции акционерных обществ;

· облигации;

· государственные долговые обязательства;

· производные ценные бумаги.

Счета, предназначенные для хранения акций, называются счетами депо.

Акции АО


обыкновенные (простые)


привилегированные
Стоимость акций

Номинальная


Рыночная (курсовая)

Курс акций = (Дивиденд / Ссудный процент) х 100(%).

Разница между курсами ценных бумаг, между ценой продавца и ценой покупателя носит название маржа.

Облигации:

a) именные или на предъявителя (купонные),

b) процентные или беспроцентные (целевые под товар или услуги),

c) свободно обращающиеся или с ограниченным кругом обращения.

Бланк облигации содержит следующие основные реквизиты:

1. наименование ценной бумаги - "облигация";

2. наименование эмитента;

3. вид облигации;

4. номинальную цену;

5. даты выпуска;

6. имя держателя (для именных облигаций);

7. срок погашения;

8. уровень и условия выплаты процента (для процентных облигаций);

9. наименование товара или услуги, под которые выпущена облигация (для беспроцентных облигаций);

10. подпись уполномоченного лица.

Различие акций и облигаций:

· Во-первых, в отличие от акций облигации приносят гарантированный доход.

· Во-вторых, облигации принадлежат к группе легкореализуемых активов и при необходимости легко превращаются в наличные денежные средства.

· В-третьих, выплата процентов по облигациям акционерного общества производится в первоочередном порядке.

· В-четвертых, инвестирование средств в государственные облигации дает определенные налоговые льготы (доход по этим ценным бумагам не облагается налогом, налог на операции с государственными облигациями взимается в уменьшенном размере, облигации можно использовать в качестве залога при получении кредита и др.).

Казначейские обязательства как новый финансовый инструмент появились на рынке государственных ценных бумаг в 1994 г.

Депозитный сертификат представляет собой письменное свидетельство кредитного учреждения (банка-эмитента) о депонировании денежных средств, удостоверяющее право владельца на получение по истечении установленного срока суммы депозита и процентов по нему.

Сертификаты бывают:

1. именные;

2. на предъявителя;

3. до востребования;

4. срочные (срок обращения по срочным сертификатам ограничен, как правило, одним годом);

5. серийные;

6. выпущенные в разовом порядке.

Сберегательный сертификат банка имеет тот же механизм действия, как и депозитный сертификат, но предназначен для физических лиц. Сертификат может выдаваться на определенный срок или до востребования.

Векселя могут быть:

1. по предъявлению (срок платежа не указан, платеж совершается в момент предъявления векселя);

2. срочные (с указанием либо точной даты платежа, либо периода от момента составления векселя, по истечении которого он должен быть оплачен, либо периода от момента предъявления векселя, в течение которого он должен быть оплачен).

ВЕКСЕЛЬ

ПРОСТОЙ



ПЕРЕВОДНОЙ

ВЕКСЕЛЬ


КАЗНАЧЕЙСКИЙ

БАНКОВСКИЙ

КОММЕРЧЕСКИЙ

Ценные бумаги по цели выпуска

Коммерческие




Фондовые

Рынок капиталов

Рынок ценных бумаг



Рынок ссудных капиталов

· первичный;

· вторичный;

· биржевой;

· внебиржевой.

Рынок по организационным формам

Биржевой рынок




Внебиржевой рынок

Фондовая биржа

Валютная биржа

3.2. Государственное регулирование рынка ценных бумаг.
В Государственной Думе создан ряд комитетов, ответственных за разработку законопроектов в области рынка ценных бумаг:

· Комитет по собственности, приватизации и хозяйственной деятельности (законопроекты об акционерных обществах, о трасте и др.);

· Подкомитет по законодательству о финансовых институтах, фондовом рынке и страховании (законопроекты о ценных бумагах и фондовом рынке);

· Подкомитет по банкам (законопроекты о банках и банковской деятельности, регламентирующие операции с ценными бумагами).

Федеральная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку при правительстве РФ, созданная на базе Комиссии по ценным бумагам и фондовым биржам при Президенте Российской федерации осуществляет:

· разработку основных направлений развития рынка ЦБ;

· утверждение стандартов эмиссии ЦБ, проспектов эмиссии ЦБ эмитентов и порядка осуществления регистрации эмиссии и проспектов эмиссии ЦБ;

· государственную регистрацию фондовых бирж;

· лицензирование деятельности фондовых бирж;

· обеспечение единого информационного пространства на фондовом и финансовом рынке РФ.

Министерство финансов России – основной исполнительный орган, регулирующий фондовый рынок. В его компетенцию входит:

a) регламентирование правил совершения операций с ЦБ;

b) регулирование учета и отчетности;

c) лицензирование финансовых брокеров, инвестиционных консультантов, фондовых бирж и отделов товарных бирж;

d) регистрация выпуска ЦБ;

e) ведение Единого государственного реестра зарегистрированных в РФ ценных бумаг;

f) контроль приобретения крупных пакетов акций и др.

Центральный банк России устанавливает для банков правила совершения операций на фондовом рынке, в том числе: лицензирование, регулирование и контроль операций банков и ведение их реестра; регулирование учета и отчетности в банках; аттестация специалистов банков на право операций с ценными бумагами и др.

3.3. Финансовые институты на рынке ценных бумаг
Субъектами рынка ценных бумаг являются:

· эмитенты рынка ценных бумаг;

· инвесторы;

· инвесторы;

· инвестиционные институты (включая банки).

Финансирование деятельности фондовых бирж может осуществляться за счет:

a) продажи собственных акций, дающих право вступить в ее члены;

b) регулярных (как правило ежегодных) взносов членов фондовой биржи;

c) биржевых сборов со сделок, осуществляемых на бирже;

d) иных доходов.

В мировой практике различают два основных вида бирж:

- замкнутая биржа;

- биржа со свободным доступом посетителей.

Российским законодательством предусмотрено существование только замкнутых бирж, при этом сдача брокерских мест в аренду не членам фондовой биржи не допускается.

4. ФИНАНСОВАЯ ПОЛИТИКА ГОСУДАРСТВА.
4.1. Содержание и задачи финансовой политики.
Финансовая политика включает следующие важнейшие звенья:

· выработку научно обоснованных концепций развития финансов;

· определение основных направлений использования финансов на перспективу и текущий период;

· осуществление практических действий, направленных на достижение поставленных целей.

В зависимости от длительности периода и характера решаемых задач финансовая политика подразделяется на:

· финансовую стратегию,

· финансовую тактику.

Немаловажным требованием, предъявляемым к финансовой политике, является соблюдение комплексного подхода при ее выработке и проведении, т.е. согласование мероприятий, проводимых во всех звеньях финансовой системы, путем их ориентации на выполнение основной, ключевой задачи определенного этапа развития, а также обеспечение тесной взаимосвязи между составными частями экономической политики - финансовой, кредитной, политики в области ценообразования, заработной платы.

Цель финансовой политики - наиболее полная мобилизация финансовых ресурсов, необходимых для удовлетворения насущных потребностей развития общества.

Финансовая политика способствует укреплению и развитию экономических связей со всеми странами мира, обеспечивая условия для осуществления совместных мероприятий.

4.2. Финансовая политика государства на современном этапе
В настоящее время особенно остро проявились недостатки финансовой политики, сдерживающие экономическое и социальное развитие нашей страны. К ним относятся:

a) догматический (нетворческий) характер финансовой политики, ее неспособность быстро реагировать на изменяющиеся условия развития нашего государства, находить нужные способы для решения назревших задач;

b) отсутствие стратегических концептуальных разработок;

c) проведение частичных малообоснованных тактических мероприятий ориентированных на сиюминутную выгоду;

d) отрыва финансовой политики от фактического состояния дел в народном хозяйстве;

e) нарушение важнейшего требования правильного ведения финансового хозяйства - жить по средствам;

f) остаточный подход при определении финансовой базы удовлетворения социальных потребностей граждан.

Основными методами финансового воздействия на экономическую и социальную сферы жизни общества выступают:

· налогообложение,

· маневрирование финансовыми ресурсами,

· финансирование,

· финансовый рынок,

· др.

5. УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСАМИ.
5.1. Сущность управления финансами.
Управление - это совокупность приемов и методов целенаправленного воздействия на объект для достижения определенного результата. Управление присуще всем сферам человеческой деятельности, в том числе и финансовой. Карл Маркс писал: "Всякий непосредственно общественный или совместный труд, осуществляемый в сравнительно крупном масштабе, нуждается в большей или меньшей степени в управлении...".'

В соответствии с классификацией финансовых отношений по их сферам выделяют 3 группы объектов:

a) финансы предприятий (учреждений, организаций),

b) страховые отношения,

c) государственные финансы.

Субъекты управления используют в каждой сфере и каждом звене финансовых отношений специфические методы целенаправленного воздействия на финансы. Вместе с тем им присущи и единые приемы и способы управления. Так, в управлении финансами выделяют несколько функциональных элементов: планирование, оперативное управление, контроль.

Планирование занимает важное место в системе управления финансами. Именно в ходе планирования любой субъект хозяйствования всесторонне оценивает состояние своих финансов, выявляет возможности увеличения финансовых ресурсов, направления их наиболее эффективного использования. Управленческие решения в процессе планирования принимаются на основе анализа финансовой информации, которая в связи с этим должна быть достаточно полной и достоверной. Достоверность и своевременность получения информации обеспечивают принятие обоснованных решений. Финансовая информация базируется на бухгалтерской, статистической и оперативной отчетности.

Оперативное управление представляет собой комплекс мер, разрабатываемых на основе оперативного анализа складывающейся финансовой ситуации и преследующих цель получения максимального эффекта при минимуме затрат с помощью перераспределения финансовых ресурсов.

Стратегическое управление выражается в определении финансовых ресурсов через прогнозирование на перспективу, установлении объема финансовых ресурсов на реализацию целевых программ и др.

Управление финансами в условиях становления и развития рыночной экономики требует усиления научного обоснования управленческих решений по финансам, реализации ныне слабо используемых методов, например, метода маневрирования финансовыми ресурсами как элемента одной из функций управления - регулирования, методов формирования финансового рынка.

В этих условиях следует учитывать опыт как стран Восточной Европы, перешедших на рыночную экономику, так и развитых капиталистических стран, многие годы живущих в условиях социально ориентированного рыночного хозяйства.

В нашей стране слишком долго использовались одни и те же методы воздействия, которые в силу их консерватизма уже не обеспечивали надлежащего эффекта. Действующая административно-командная система управления приводила к запаздыванию разработки и введения в действие новых финансовых рычагов (например, платы за землю и др.), новых долговременных нормативов действующих финансовых рычагов (например, норм амортизационных отчислений, норм отчислений на социальное страхование и др.).

Перестройка управления экономикой потребовала разработки и осуществления новой финансовой политики, перехода на принципиально новые методы управления финансами. Они должны обеспечить усиление регулирующего воздействия финансов на экономику, способствовать росту эффективности общественного производства, развитию социальной сферы.

5.2. Органы управления финансами, их функции.
Общее управление финансами в РФ в соответствии с ее Конституцией возложено на высшие органы государственной власти -Верховный Совет России, аппарат Президента, правительство. Оперативное управление финансами осуществляет финансовый аппарат. С его помощью государство руководит финансовой деятельностью во всех структурных подразделениях народного хозяйства. Именно финансовый аппарат выполняет работу по оперативному финансовому планированию, учету и анализу, контролю и регулированию, составлению и исполнению финансовых планов.

Исходя из решения новых задач, вытекающих из кардинальной перестройки системы управления экономикой и социальной сферой в Российской Федерации, правительство Российской Федерации утвердило новую структуру Министерства финансов Российской федерации. Как и прежде, центральное место в нем занимают Бюджетное управление и Управление исполнения бюджета (казначейство). В составе Министерства организованы структурные подразделения, свойственные рыночной экономике:

Управление налоговых реформ; Управление финансирования программ развития сельского хозяйства; Управление финансовых программ развития производственной инфраструктуры и потребительского рынка; Управление финансирования программ развития сферы материального производства и конверсии.

Важнейшими функциями Государственной налоговой службы Российской Федерации являются: контроль за соблюдением налогового законодательства; контроль за правильностью исчисления, полнотой и своевременностью взносов в бюджет всех государственных налогов и других платежей; подготовка предложений по совершенствованию налогового законодательства.

5.3. Финансовое планирование при переходе к рынку.
Объектом финансового планирования является финансовая деятельность субъектов хозяйствования и государства, а итоговым результатом -составление финансовых планов, начиная от сметы отдельного учреждения до сводного финансового баланса государства. В каждом плане определяются доходы и расходы на определенный период, связи со звеньями финансовой и кредитной систем (взносы отчислений на социальное страхование, платежи в бюджет, плата за банковский кредит и др.).

Финансовые планы имеют все звенья финансовой системы, причем форма финансового плана, состав его показателей отражают специфику соответствующего звена финансовой системы.

Конкретные задачи финансового планирования определяются финансовой политикой. Это определение объема денежных средств и их источников, необходимых для выполнения плановых заданий; выявление резервов роста доходов, экономии в расходах; установление оптимальных пропорций в распределении средств между централизованными и децентрализованными фондами и др.

Рыночная экономика не отвергает планирования, поскольку план есть не что иное, как надлежащее оформленное управленческое решение. Но рыночная экономика по сравнению с плановой более гибка, маневренна, и в этом ей помогает ориентирование на прогнозы и программы. Отсюда возникает проблема взаимосвязей прогнозирования и планирования финансовых ресурсов и их использования в процессе управления финансами.

И прогнозные, и плановые расчеты финансовых показателей базируются на использовании различных методов; к числу наиболее важных из них относятся: метод экстраполяции, нормативный, математического моделирования. Метод экстраполяции состоит в определении финансовых показателей на основе выявления их динамики; в расчетах исходят из показателей отчетного периода, корректируя их на относительно устойчивый темп изменений. Нормативный метод основан на использовании установленных норм и нормативов. Метод математического моделирования заключается в построении финансовых моделей, имитирующих течение реальных экономических и социальных процессов. Для согласования направлений использования финансовых ресурсов с источниками их формирования, увязки всех разделов финансовых планов между собой применяется балансовый метод.

Кардинальная экономическая реформа, переход к рыночной экономике по-новому определяют место планирования как одной из функций управления, выступающей в плановой экономике в качестве главной, определяющей Финансовое планирование приобретает новые черты, связанные с учетом требований рыночной экономики. Это также относится к тем отраслям хозяйства, которые традиционно относятся к финансируемым из бюджета (народному образованию, здравоохранению и др.) В их сметах ослабляется адресная регламентация, усиливается обоснованность расчетов показателей на основе внедрения долговременных экономических и социальных нормативов. Организациям и учреждениям, находящимся на сметно-бюджетном финансировании, рекомендуется внедрение элементов хозяйственного расчета с целью получения дополнительных доходов. Выступая в качестве внебюджетных средств, эти ресурсы обеспечивают расширение производственной и социальной деятельности коллективов

ГЛОССАРИЙ

1) Финансы – это денежные отношения, которые возникают в процессе распределения и перераспределения стоимости валового общественного продукта и части национального богатства в связи с формированием денежных доходов и накоплений у субъектов хозяйствования и государства и использованием их на расширенное производства, материальное стимулирование работающих, удовлетворение социальных и других потребностей общества.

2) Финансовый контроль – это совокупность действий и операций по проверке финансовых и связанных с ними вопросов деятельности субъектов хозяйствования и управления с применением специфических форм и методов его организации.

3) Финансовая тактика – направлена на решение задач конкретного этапа развития общества путем своевременного изменения способов организации финансовых связей, перегруппировки финансовых ресурсов.

4) Финансовая дисциплина – обязательный для всех предприятий, организаций, учреждений и должностных лиц порядок ведения финансового хозяйства, соблюдения установленных норм и правил, выполнения финансовых обязательств.

5) Страхование – совокупность перераспределительных отношений между участниками страхового договора по поводу создания за счет денежных взносов целевого страхового фонда, предназначенного для возмещения возможного ущерба в связи с последствиями происшедших страховых случаев. В результате деятельности страховых организаций формируются мощные фонды финансовых ресурсов.

6) Аудиторский контроль – предпринимательская деятельность, которая осуществляется на коммерческой основе и за счет проверяемых экономических субъектов.

7) Аудит – независимая экспертиза финансовой отчетности предприятия.

8) Аудитор – это высококвалифицированный специалист, который имеет аттестацию на право аудиторской деятельности в порядке, установленном законом.

9) Капитал – это деньги, пущенные в оборот и приносящие доходы от этого оборота;



      –  богатство,  которое используется для его собственного увели  - 

                             чения

